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Emitenti dluhopisi si mohou zaplatit kreditni
rating od ratingovych agentur jako je S&P nebo
Moody’s.

Rating urcuje kreditni riziko spojené s
emitentem dluhopisu.

Nejvétsi rozdil je mezi ratingem dluhopist s
Investiénim stupném a rizikovych dluhopisi s
Vysokym vynosem (oznacovanych jako “junk
bonds”). Zména ratingu, nebo ocekavani jeho
zmény, které vyusti ve zménu kategorie ratingu,
muZe vést k vysoké cenové volatilité dluhopisu.

O emitentech dluhopisti Investiéniho stupné, u
kterych je rating snizen do kategorie Vysoky
vynos, se hovofi jako o “padlych andélech”,
protoze prodej jejich dluhopisti investory
investujicimi do dluhopist Investiéniho stupné

Casto usti v dramaticky pokles cen.
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Hodnoceni jednotlivych dluhopisti v ramci
kapitalové struktury emitenta ma znacny dopad
na kreditni riziko dluhopisu. Nejvétsi rozdil je
mezi podfizenym a nadfizenym dluhem:

Podfrizeny dluh je v pfipadé bankrotu nadfazeny
jen vlastnimu kapitalu a muze byt vydan
kteroukoli spolecnosti, nejcastéji vSak
finanénimi subjekty z regulatornich ddvodu. V
nedavné historii podfizeny dluh mnohokrat piné
absorboval ztraty z defaultu dluhopisu.

Nadfizeny dluh ma vyssi prioritu a je proto
pravdépodobnéjsi, Ze se jej podafi vyplatit ve
vysi odpovidajici kvalité majetku krachujiciho
emitenta dluhopist. Zajisténé dluhopisy jsou
kryty konkrétnimi aktivy nebo kolateralem,
zatimco nezajisténé dluhopisy vytvari
pohledavku na celkova aktiva emitenta.




