Menove opce v TraderGO
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Upozorn éni

Informace sdélené v ramci této prezentace
NEJSOU investicnim doporucenim, projevem
osobniho investi¢niho poradenstvi ani nabidkou k

nakupu ¢i prodeji investicnich nastroju.
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Charakteristika opci

Opce - anglicky ,,options“, jsou dle zakladni definice v podstaté
predkupni prava. Tim, ze nakoupime urcitou opci, ziskavame
predkupni pravo koupit podkladoveé aktivum v urcéitém terminu (datum
vyporadani) a za urcitou konkrétni cenu (strike price).

v Podkladem ménovych opci je ménovy par (napr. EUR/USD),
podkladem akciovych opci je akcie.

v Vypisovatel opce je ten kdo opce poskytuje (prodava). Opce tedy
muzeme nakoupit, nebo vypsat.

+ Opcni prémie je cena opce, za kterou kupujici ziskava predkupni
pravo. Prémie jde ihned vypisovateli a zustava mu i po uplynuti
opci vymezené doby - tj. po expiraci dané opce.
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Vyuziti opci

Spekulace
= Na rast nebo na pokles s vyuzitim finan éni paky.
= Na velké mnozstvi podkladovych aktiv.

Zajist éni portfolia

= Protitrznimu riziku -  zajiSténi proti neoCekavanemu
poklesu nebo rastu trha.

= Proti m énovému riziku - zafixovani ménového kurzu u
pozic v cizi méné.
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Obchodovani opci TRADERGO

Call opce (Long Call pozice) - kupuijici ziskava pravo v dobé expirace
opce otevrit na dané cené pozici na dlouhou stranu. Vypisovatel je v
pozici Short Call, protoze musi dodat podkladové aktivum za strike price.

Put opce (Long Put pozice) - kupujici ziskava pravo v dobé expirace
opce otevrit na dané cené pozici na kratkou stranu. Vypisovatel je v pozici
Short Put, protoze musi odebrat podkladové aktivum za strike price.
Kupujici opce mat Ffi moznosti:

v Vyuzit opcni pravo - odebrat nebo prodat podklad

v Nevyuzit opcni pravo - nechat ho propadnout

v Prodat opcni pravo - na sekundarnim trhu tim, ze uzavre presnée

opacny kontrakt (square)

CESKAS
SPORITELNA



>
Cena opce TRADERGO

Cena opce (opcni prémie) je tvorena Vnitrni a éasovou hodnotou.

+Vnitrni hodnota je rozdil mezi aktualni (Spot) cenou podkladu a
realizacni cenou (Strike).

«Casova hodnota je rozdil mezi op¢ni prémii a vnitfni hodnotou.

Opcni prémie Call Opcni prémie Put
opce opce

Vzestup spotové ceny podkladu
Vzestup volatility podkladu

Vyplaty dichodd (urokd, dividend) z
podkladu

VyE&i realizaéni cena podkladu

Delsi doba do vyprseni opce

> e € > >
I

Vzestup trznich drokovych sazeb
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Vnitrni hodnota call opce

VH A na penézich (Strike)
‘ mimo penize ! v penézich
e L —— >
i : vnitrni hodnota 50 Kc
\ |
: Y >
400 450 cena podkladového aktiva
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Vnitrni hodnota put opce

TRADER%O

VH

na penézich

v penézich mimo penize
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vnitrni hodnota 50 K¢
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350 400 cena podkl. aktiva
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Casova hodnota

Casova hodnota klesa s ¢asem u Put i Call
opci, protoze klesa moznost, ze se poklad

| &asova hodnota dostane k realizacni cené. Ve chvili expirace
je Casova hodnota rovna nule.

expirace

»
»

6 mésicu 3 mésice 1/2 mésice doba do expirace
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Ohodnoceni call opce

3M do
expirace

1 Cena Call
opce

Casova
hodnota

6M do expirace

| Vnitrni
hodnota

strike

cena
podkladu
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Pozice investora p Fi splatnosti

Pozice investora pri realizaci Call opce ]e dana vnitrni hodnotou pozice (¢asova
hodnota je 0) - zaplacenou opcni prémii.

+ a

= Bod zvratu (break-even):
bod, od kterého zacina byt investice
vydélecna (pri splatnosti).

, = strike + opCni prémie
Ztrata

= Max. zisk: neomezeny

strike

=  Max. ztrata: opcni prémie

ceéna

podkladu
bod

zvratu
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Pozice investora p Fi splatnosti

Pozice investora pri realizaci Call opce ]e dana vnitrni hodnotou pozice (¢asova
hodnota je 0) - zaplacenou opcni prémii.

+ a

= Bod zvratu (break-even):
bod, od kterého zacina byt investice
vydélecna (pri splatnosti).

, = strike + opCni prémie
Ztrata

= Max. zisk: neomezeny

strike

=  Max. ztrata: opcni prémie

ceéna

podkladu
bod

zvratu

CESKAS
SPORITELNA



" >
Opéni strategie TRADERGO

Jednotlivé opcni pozice je mozné kombinovat. Mezi nejznaméjsi
kombinace patri:

v Spread - je nakup a vypsani opci stejného typu (put nebo call) na
stejny podklad s rozdilnou cenou nebo dobou splatnosti.
v Butterfly - je operace se ¢tyrmi opcemi. Napr. dvé kupni opce s

opcni prémii.
v Straddle - je kombinaci nakupu a prodeje opce se stejnou realizacni
cenou a dobou splatnosti.

v Strangle - je kombinaci nakupu a prodeje opce s rozdilnou
realizacni cenou.
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Opc¢ni strategie

Straddle - soucasny nakup call a put opce se shodnou
strike price i datem expirace.

v
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Opc¢ni strategie

Strangle - soucasny nakup call a put opce se shodnym datem
expirace, ale riznymi strike price.

v
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Obchodni pokvn |
p y " Uiet: =] 3e500/20930 v

& EURUSD

Farex Wanilla opce: EurofIUS Daollar

Ohbchod || Pokyn ODCB

— Pokladové aktivum je ménovy par EUR/USD—
— Nomimalni hodnota 100 000 EUR

— Expirace (platnost) 28/06/2013 AT 26 un 2013 3

— Typ opce Vanilla Call - pravo na nakup podkladu Top vanila Cal 3

— Realizacni cena (Strike) = 1,25 T >

— Logika: pri nakupu této opce spekuluji na rist 0,0534 : 0,0545 :
EUR/USD (posileni EUR) Povoleno Povoleng

— Zaplatim op¢ni prémii ve vysi 5450 USD (moje it [ 3

max‘iméln‘i Ztréta) \deﬁ po provedeni obchodu
— Ziskam pravo koupit 100 000 EUR k datu 28/06/2013 | te——=3 .

5.340,00 [ 5,450,00

Za Cenu 1’25. Daktumn prémie: Z26-Apr-2013

. , Bod zvratu; — __) 1,3034 [ 1,3045

— Bod zvratu (Break Even) je hodnota EUR/USD, ktere BT Fyorsdan 022042013

’ 7 v . . Ve Margin ~
musi1 byt dosazeno, aby byla moje pozice pri Tpact )
N N ) v ) Irnpack (sell):

splatnosti ziskova. Tato hodnota se pri nakupu opce

. v - . Market Rates and Greeks —— »

(Long Call pozice) nemeni az do splatnosti. Spot stfed: Lzo01

StFedni vu:ulatilitell: 91,44%

Delka: 54,027 EUR

Gamma: 6.094 ELIR

Theta: -10 UsD

Wega: 133 UsSD
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Obchodni pokyn II.

— Zpusob provedeni muze byt bud’ ,,Spot* (pri
splanosti je otevrena spotova pozice na zakladé
parametrd opce) nebo ,,Hotovost“ (zisk / ztrata
pozice je vyporadana proti mému Uctu)

— Otevrit ,,Delta Hedge* mi nabidne moznost
zajisténi pozice.

— Stredni volatilita je ukazatel miry kolisani ceny
podkladu.

— Delta je indikator ukazujici vztah
mezi hodnotou opce a zménou ceny
podkladovych aktiv.

— Gamma ukazuje na zavislost mezi deltou opce a
trzni hodnotou podkladovych aktiv.

— Théta indikator poukazujici na zavislost hodnoty
opce na zméné ve zbyvajicim obdobi.

— Vega je senzitivita ceny opce na zménu volatility
podkladového aktiva.

>
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EURUSD - Forex Opce obchodovani
(iZet; =] 3ss00/z0930 w

Inskrument ﬁ EURUSD

Farex Wanilla opce: EurofIUS Daollar

Ohbchod || Pokyn ODCB
Castka: 100.000

Expirace: 28-Jun-2013 il

Typ: ‘anilla Call -

Strike:

Poptavka MNabidka
+ +

0,0534 0,0545

Povoleno Povoleno

Zpisob
S Spak w

rowedeni:
% Okevyfit 'Delta Hedge' po provedeni obchadu

Info -~
Premium (LS00 5,340,00 § 5.450,00
Datum prémie: 26-Apr-2013
Bod zvratu; 1,3034 [ 1,3045
Daturn vwpofadani: 02-Jul-2013

Margin ~

Impack (buw):
Impack (sell):

Market Rates and Greeks —— »
Spot skfed: 1,2991
Stfed Forwardu; 1,2995
StFedni volatilita: 9, 44%
Delta: 54,027 EUR.
Gamma: &.094 ELIR.
Theta: -10 UsD
Wega: 133 UsSD
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Obchodni aplikace TraderGO TRADEREO

+ Profesionalni obchodovani Akcii, CFDs, Futures, Forexu a Opci

v Platforma s vysokou stabilitou a rychlou exekuci prikazu

v V Cestiné a dalsSich svetovych jazycich

+ Pokud si vytvorite vlastni rozlozeni prostredi, vzdy pracujete ve
svém, at’ jste kdekoliv

+ Mobilni, webova, instalovatelna verze

+ Demoverze pro seznameni s platformou na www.tradergo.cz
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Kontakty

Klintska podpora sluzby TraderGO

— denné mezi 9 — 17 hodinou
— tel: 956 785 777

— emall: tradergo@csas.cz

— web : www.tradergo.cz

Ceska spo fitelna, a.s., CEN 3810
Budéjovicka 1518/13a, 140 00 Praha 4
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